LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO

AVISO AO MERCADO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DAS 1282 E 1302 SERIES DA 12 EMISSAO DA

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Companhia Aberta - CVM n° 18.406 - CNPJ/MF n° 02.773.542/0001-22
Rua Amauri, n° 255, 5° andar (parte), CEP 01448-000, S&o Paulo - SP

RB CAPITAL

Lastreados em Créditos Imobiliarios devidos por

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 06.082.980/0001-03 - CVM n° 21300

no valor de, inicialmente,

R$175.000.000,00

(cento e setenta e cinco milhoes de reais)

CODIGO ISINDOS CRI DI: N° BRRBRACRI3Q3
CODIGO ISIN DOS CRI IPCA: N° BRRBRACRI3R1
CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRI FEITA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “AA(exp)sf(bra)”

ALIANSCE

SHOPPING CENTERS

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade andnima com registro de companhia aberta perante a CVM sob o n° 18406, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 5° andar (parte), Jardim Europa, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.773.542/0001-22, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.157.648 (“Emissora”), em conjunto com RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 5° andar,
Parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 89.960.090/0001-76, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45, também na qualidade de coordenador (“BTG Pactual”) e BANCO VOTORANTIM S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar, Vila Gertrudes, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 59.588.111/0001-03 , na qualidade de coordenador (“Votorantim” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o BTG Pactual, “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrugdo CVM n® 400”), que foi requerido perante a CVM, em 06 de junho de 2016, o registro de distribuicdo publica de, inicialmente, 175.000 (cento e setenta e cinco mil) certificados de recebiveis imobiliarios das 128 e 130° séries
da 1° (primeira) emissao da Emissora (respectivamente, “CRI DI” e “CRI IPCA" e, em conjunto, os “CRI”), todos escriturais, com valor nominal unitério, na data de sua emisséo (“Data de Emissao dos CRI”), de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante de, inicialmente, de R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais) (“Emissao”), podendo tal montante ser acrescido, total ou parcialmente, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Aliansce Shopping Centers S.A., sociedade anénima com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n° 190, 3° andar, sala 301 (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.082.980/0001-03 (“Devedora”), em 20% (vinte por cento) dos CRI inicialmente ofertados e, adicionalmente, em 15% (quinze por cento) de acordo com a demanda dos investidores em decorréncia das Opcoes de Lote Adicional e Suplementar (abaixo definidas), respectivamente, nos termos dos artigos 14, paragrafo 2°, e 24 da Instrucao CVM n° 400, respectivamente. A distribuicao publica dos CRI ser4 realizada em conformidade com a Instrucdo CVM 400 e com a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor (“Instrucao CVM 414" e “Oferta”, respectivamente) sendo os créditos imobiliérios que serdo vinculados aos CRI, serao representados por 2 (duas) Cédulas de Crédito Imobiliario (“CCI"), representativas dos direitos de crédito decorrentes das debéntures de emissao da Devedora, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, em até 2 (duas) Séries, da Espécie Quirograféria a ser Convolada em Garantia Real, para Colocacéo Privada, da Aliansce Shopping Centers S.A." (“Escritura de Emissao de Debéntures”), sendo (i) 1 (uma)
CCl (“CCI DI") representativa da totalidade dos direitos de crédito decorrentes das debéntures da 1° série objeto da Escritura de Emissao de Debéntures (“Debéntures DI”), a serem emitidas em 04 de agosto de 2016 (“Data de Emisséo das Debéntures”), bem como de todos e quaisquer outros encargos devidos por forca da Escritura de Emissao de Debéntures, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como, mas sem se limitar, juros remuneratorios, encargos moratorios, multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais previstos ou decorrentes da

Escritura de Emissao de Debéntures (“Créditos Imobi

garantias e demais encargos contratuais e legais previstos ou decorrentes da Escritura de Emissao de Debéntures (“Créditos Imobiliarios IPCA”).Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que nao estejam aqui definidos, terao o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar (abaixo definido) ou no Termo de Securitizacdo (abaixo definido).

1. DELIBERAGOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZAGAO

1.1. Aprovagbes Societarias da Emissdo: 1.1.1. A Emissio e a Oferta foram autorizadas em Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 1° de junho de 2016, cuja ata foi devidamente arquivada
na JUCESP em 16 de junho de 2016 sob o n° 264.252/16-1.

1.2. Termo de Securitizagdo: 1.2.1. A Emissao é regulada pelo "Termo de Securitizacéo de Créditos Imobiliarios das
128° e 1307 Séries da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital Companhia de Securitizagao"
("Termo de Securitizagdo"), a ser celebrado entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38,
contato Nathalia Machado Loureiro, com telefone (21) 3385-4046, site: http:/www.pentagonotrustee.com.br/
e E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br, na qualidade de agente fiduciario da Emissao ("Agente Fiduciario"),
apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding (abaixo definido).

2. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os CRI serao lastreados nos Créditos Imobiliarios representados pelas CCl, as quais, por sua vez, representam os
direitos creditdrios consubstanciados nas Debéntures emitidas nos termos e condicdes estabelecidos na Escritura de
Emisséo de Debéntures. 2.1.1. A Devedora captara recursos por meio da emissao das Debéntures, em conformidade
com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor ("Lei 6.404/76") e com o artigo &° da Lei n°
9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor ("Lei 9.514/97"), no ambito da Operacao de Securitizacdo
(conforme abaixo definida). Por sua vez, a BSC Shopping Center S.A., sociedade anénima com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n° 190, sala 301 (parte), Leblon, CEP 22.431-050, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 04.556.724/0001-77 ("BSC" ou "Cedente") subcreverd e integralizara as Debéntures e realizara, em
favor da Emissora, a cessao onerosa definitiva de todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios, devidos
pela Devedora por forca das Debéntures, para fins de constituicao do lastro da emissao dos CRI. 2.1.2. Para todos
os fins, considera-se "Operagao de Securitizacdo" a operacao financeira de securitizacao de recebiveis imobiliarios
que resultara na emissao dos CRI, a qual os Créditos Imobilidrios serao vinculados como lastro com base no Termo de
Securitizagao, que terd, substancialmente, as sequintes caracteristicas: (i) a Devedora emitira as Debéntures nos termos
e condicoes estabelecidas na Escritura de Emissao de Debéntures, a ser desembolsada pela BSC, consubstanciando os
Créditos Imobilirios; (ii) a BSC subscrevera e integralizara a totalidade das Debéntures; (iii) a BSC cederd a totalidade
dos Créditos Imobilirios representados pelas CCl para a Emissora, por meio do Contrato de Cessao (conforme abaixo
definido); e (iv) a Emissora realizara a emissdo de CRI, nos termos do artigo 8° da Lei 9.514/97, da Resolucdo do
Conselho Monetério Nacional n® 2.517 de 29 de junho de 1998, da Instrucdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 414,
sob regime fiduciario, com lastro nos Créditos Imobiligrios, conforme o disposto no Termo de Securitizacao, os quais
serdo ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro. 2.1.3. Adicionalmente, a emissao das Debéntures
e a Operacao de Securitizacdo foram aprovadas, por unanimidade, em Reunido do Conselho de Administracao da
Devedora, realizada em 02 de agosto de 2016, a ser registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

2.2. O Patriménio Separado, conforme definido no Termo de Securitizacdo, sera composto pelas CCl, representativas
dos Créditos Imobilidrios, pelas Garantias e pela Conta Centralizadora.

3. CARACTERISTICAS DOS CRI

Apresentamos a seguir um suméario da Oferta. Este sumario ndo contém todas as informacoes que um potencial
investidor deve considerar antes de decidir investir nos CRI. Para uma melhor compreenséo da Oferta, o potencial
investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o prospecto preliminar da Oferta
("Prospecto Preliminar"), disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informacoes
contidas na Segao "Fatores de Risco" nas paginas 123 a 141 do Prospecto Preliminar, bem como, nas demonstracoes
financeiras da Emissora e da Devedora, respectivas notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes, também
incluidos no Prospecto Preliminar, por referéncia ou como anexo. 3.1. Emissora: RB Capital Companhia de
Securitizagdo. 3.2. Coordenadores: RB Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
Coordenador Lider e Banco BTG Pactual S.A. e Banco Votorantim S.A., na qualidade de Coordenadores. 3.3.
Instituicdes Participantes: Instituicoes financeiras autorizadas a atuar no sistema de distribuicao de valores mobiliarios
poderao ser convidadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta, na qualidade de participantes especial ou
coordenador contratado, sendo que, neste caso, serdo celebrados os contratos de adeséo, nos termos do Anexo | ao
Contrato de Distribuicdo (cada um, genericamente, "Contrato de Adesao") entre o Coordenador Lider, a Emissora e
referidas instituicoes ("Instituicdes Participantes"). 3.4. Agente Fiduciario: Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios. 3.5. Escriturador: Itati Corretora de Valores S.A. 3.6. Banco Liquidante: Itad Unibanco S.A.
3.7. Devedora: Aliansce Shopping Centers S.A. 3.8. Cedente: BSC Shopping Center S.A. 3.9. Nimero das Séries e
da Emissao dos CRI: 128° e 130% séries da 1 emissao de certificados de recebiveis imobiliérios da Emissora. 3.10. Local
e Data de Emissao dos CRI: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao dos CRI dia 14 de
setembro de 2016 ("Prospecto Definitivo" e "Data de Emissao”, respectivamente). 3.11. Valor Total da Emisséo:
Inicialmente, R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais) ("Valor Total da Emiss&o"), podendo tal
quantidade ser aumentada em até R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), em virtude do exercicio total ou
parcial da Opcao de Lote Adicional (conforme abaixo definido) e em até R$26.250.000,00 (vinte e seis milhdes,
duzentos e cinquenta mil reais) em virtude do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Suplementar (conforme abaixo
definido), podendo o Valor Total da Emissao chegar a R$236.250.000,00 (duzentos e trinta e seis milhdes, duzentos e
cinquenta mil reais). 3.12. Quantidade de CRI: Serdo emitidos, inicialmente, 175.000 (cento e setenta e cinco mil) CRI,
sendo que a quantidade de CRI a ser emitida, bem como a alocacao dos CRI em cada uma das séries seré decidida em
comum acordo entre a Devedora, a Emissora e os Coordenadores apds a conclusao procedimento de coleta de
intencdes de investimento a ser realizado pelos Coordenadores no &mbito da Oferta, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instruggo CVM 400, sem fixagao de lotes minimos ou méximos
("Procedimento de Bookbuilding"). A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia do Coordenador Lider e da
Devedora, poderd optar por aumentar a quantidade dos CRI originalmente ofertada, em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 35.000 (trinta e cinco mil) CRI, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM n° 400 ("Ope¢ao de Lote Adicional"). Por sua vez, os Coordenadores, apés consulta e concordancia
prévia da Emissora e da Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatada no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugao CVM n° 400,
poderao optar por distribuir um lote suplementar de CRI de até 15% (quinze por cento) & quantidade dos CRI
originalmente ofertada, ou seja, em até 26.250 (vinte e seis mil duzentos e cinquenta) CRI ("Opgado de Lote
Suplementar"). 3.13. Valor Nominal Unitario: Os CRI terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emissao dos CRI. 3.14. Forma dos CRI: Os CRI serao emitidos de forma nominativa e escritural e sua
titularidade serd comprovada por extrato expedido pela BM&FBOVESPA e/ou CETIP, quando os CRI estiverem
custodiados eletronicamente na BM&FBOVESPA e/ou CETIP e/ou o extrato da conta dos CRI a ser fornecido pelo
Escriturador aos Titulares de CRI com base nas informagdes prestadas pela BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso.
3.15. Regime Fiduciario: Nos termos previstos do artigo 9° da Lei 9.514 serd instituido, pela Emissora (i) regime
fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios DI representados pela CCl DI, as Garantias DI e a Conta Centralizadora DI
("Regime Fiduciario DI"); e (ii) regime fiduciario sobre os Créditos Imobilidrios IPCA representados pela CCI IPCA, as
Garantias IPCA e a Conta Centralizadora IPCA ("Regime Fiduciario IPCA" em conjunto com o Regime Fiduciério DI,
os "Regimes Fiduciarios"), ambos nos termos da Clausula Nona do Termo de Securitizacao. 3.16. Garantias: Os CRI
contardo com a garantia dos Regimes Fiducidrios e a consequente instituicdo do patriménio constituido apos a
instituicdo dos Regimes Fiduciarios, os quais ndo se confundem com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRI a que estd afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigagGes fiscais, respectivamente ("Patriménio Separado DI" e "Patriménio Separado IPCA" e,
em conjunto os “"Patriménios Separados”). Além disso, os pagamentos das Obrigacdes Garantidas DI (conforme
definido no Prospecto Preliminar) em relagao aos Créditos Imobilidrios DI que integram o Patriménio Separado DI
contam com as seguintes garantias (“Garantias DI"): (i) alienacao fiduciéria de acoes ordindrias, representativas de até
62% (sessenta e dois por cento) do capital social da Cedente, sendo as agdes ordinarias de titularidade da Alsupra e da
Devedora ("Alienacao Fiduciaria de Ac¢des DI"), por meio do "Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de
AgGes em Garantia e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Devedora, a Alsupra, a Cedente e a Emissora, que sera
resolvido uma vez que o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imével DI for celebrado e registrado junto ao Cartério de
Registro de Imdveis competente ("Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢oes DI"); (ii) alienacdo fiduciaria da fracdo
ideal de, inicialmente, até 36,85% (trinta e seis inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento), podendo chegar até
49,79% (quarenta e nove inteiros e setenta e nove centésimos), considerando o exercicio do Lote Adicional e do Lote
Suplementar, ("Fragdo Ideal DI") do imével objeto da matricula n° 8.078 do 12° Cartorio de Registro de Iméveis do Rio
de Janeiro ("Imével Garantia"), onde se localiza 0 empreendimento comercial denominado "Bangu Shopping",
situado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Fonseca, n° 240, bem como o respectivo terreno
("Empreendimento Garantia") ("Alienacdo Fiduciaria de Imével DI"), a ser constituida por meio do " Instrumento
Particular de Alienagdo de Imdvel em Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Cedente, a Alsupra, a
Devedora e a Emissora ("Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imével DI"); e (jii) cessdo fiduciaria de de, incialmente,
até 36,85% (trinta e seis inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento), podendo chegar até 49,79% (quarenta e nove
inteiros e setenta e nove centésimos), considerando o exercicio do Lote Adicional e do Lote Suplementar dos direitos
creditorios, presentes e futuros, detidos pela Cedente decorrentes da exploragao comercial do Empreendimento
Garantia, quais sejam a titulo exemplificativo, as receitas decorrentes dos aluguéis fixos e variaveis fixados nos contratos
de locagao celebrados com os lojistas do Empreendimento Garantia, bem como demais receitas presentes e futuras
oriundas da exploracao do estacionamento, quiosques, banheiros, merchandising, luvas, outras receitas operacionais e
quaisquer receitas advindas de aluguel, bem como exploragao das dreas inerentes ao Empreendimento Garantia, sem
considerar eventuais expansoes ("Cessao Fiduciaria de Recebiveis DI"), a ser constituida por meio do "Instrumento
Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Crediitérios e Outras Avengas" a ser celebrado entre a Cedente, a Alsupra, a
Devedora e a Emissora (“Contrato de Cessao Fiduciaria DI" e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiducidria
de Acbes e o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imével, "Contratos de Garantia DI"). 3.16.1. Os pagamentos das
Obrigagoes Garantidas IPCA (conforme definido no Prospecto Preliminar) em relagao aos Créditos Imobiliarios IPCA que
integram o Patriménio Separado IPCA contam com as seguintes garantias ("Garantias IPCA" e, em conjunto com as
Garantias DI, as "Garantias"): (i) alienacao fiduciria de acoes ordindrias, representativas de até 62% (sessenta e dois
por cento) do capital social da Cedente, sendo as acdes ordinarias de titularidade da Alsupra e da Devedora ("Alienagao
Fiduciaria de A¢des IPCA" e, em conjunto com a Alienacao Fiduciaria de Acoes DI, a "Alienagdo Fiduciaria de
Agbes"), por meio do "Instrumento Particular de Alienaco Fiducidria de Acdes em Garantia e Outras Avencas” a ser
celebrado entre a Devedora, a Alsupra, a Cedente e a Emissora, que serd resolvido uma vez que o Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Imovel IPCA for celebrado e registrado junto ao Cartorio de Registro de Iméveis competente
("Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acoes IPCA" e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acoes DI, o "Contrato de Alienagao Fiduciaria de A¢des"); (ii) alienacao fiduciaria da fracdo ideal de, inicialmente,
até 36,85% (trinta e seis inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento), podendo chegar até 49,79% (quarenta e nove
inteiros e setenta e nove centésimos), considerando o exercicio do Lote Adicional e do Lote Suplementar, ("Fragao Ideal
IPCA") do Imével Garantia, onde se localiza o Empreendimento Garantia, ("Alienagéo Fiduciaria de Imével IPCA" e
em conjunto com a Alienacao Fiduciaria de Imdvel DI, a "Alienagao Fiduciaria de Imével), a ser constituida por meio
do "Instrumento Particular de Alienagdo de Imével em Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Cedente, a
Alsupra, a Devedora e a Emissora ("Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imodvel IPCA" e em conjunto
com o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imével DI, o "Contrato de Alienagao Fiduciaria de Imével DI");

e (iiii) cessao fiduciaria de de, incialmente, até 36,85% (trinta e seis inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento),
podendo chegar até 49,79% (quarenta e nove inteiros e setenta e nove centésimos), considerando o exercicio do Lote
Adicional e do Lote Suplementar dos direitos creditorios, presentes e futuros, detidos pela Cedente decorrentes da
exploragao comercial do Empreendimento Garantia, quais sejam a titulo exemplificativo, as receitas decorrentes dos
aluguéis fixos e variaveis fixados nos contratos de locacao celebrados com os lojistas do Empreendimento Garantia, bem
como demais receitas presentes e futuras oriundas da exploracdo do estacionamento, quiosques, banheiros,
merchandising, luvas, outras receitas operacionais e quaisquer receitas advindas de aluguel, bem como exploracao das
areas inerentes ao Empreendimento Garantia, sem considerar eventuais expansoes ("Cessao Fiduciaria de Recebiveis
IPCA" e em conjunto com a Cesséo Fiduciaria de Recebiveis DI, a "Cessao Fiduciaria de Recebiveis"), a ser constituida
por meio do "Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas" a ser celebrado
entre a Cedente, a Alsupra, a Devedora e a Emissora ("Contrato de Cessao Fiduciaria IPCA" e, em conjunto com o
Contrato de Cessao Fiduciaria DI, o "Contrato de Cessao Fiduciaria" e, em conjunto com o Contrato de Alienacao
Fiducidria de Acoes IPCA e o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imével IPCA, "Contratos de Garantia IPCA" e, em
conjunto com os Contratos de Garantia DI, os "Contratos de Garantia"). 3.17. Prazo e Vencimento: 3.17.1. Os CRI
DI tm prazo de amortizacdo de 1.842 (mil oitocentos e quarenta e dois) dias contados da Data de Emissao dos CRI,
com vencimento final em 30 de setembro de 2021 ("Data de Vencimento CRI DI"), ressalvadas as hipoteses de
amortizacao extraordindria, resgate antecipado ou de vencimento antecipado previstas no Termo de Securitizacdo.
3.17.2. Os CRI IPCA tém prazo de amortizacao de 2.940 (dois mil novecentos e quarenta) dias contados da Data de
Emissao dos CRI, com vencimento final em 02 de outubro de 2024 ("Data de Vencimento CRI IPCA" e, em conjunto
com a Data de Vencimento CRI DI, as "Datas de Vencimento"), ressalvadas as hipoteses de amortizacao extraordinaria,
resgate antecipado ou de vencimento antecipado previstas no Termo de Securitizagao. 3.18. Atualizagdo Monetaria
e Remuneracdo: 3.18.1. Nao haverd atualizacgio monetéria para os CRI DI. Os CRI IPCA serdo atualizados
mensalmente, com base na variacao acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), ou indice que venha a substitui-lo nos termos do Termo de
Securitizagao e do Prospecto Preliminar. 3.18.2. Remuneragdo dos CRI DI: Sobre o Valor Nominal Unitrio dos CRI DI
ou seu saldo, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondente & 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias dirias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente a um determinado percentual ao ano a ser definida de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a até 1,00% (um por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis
decorridos, desde 30 de setembro de 2016 (“Data da Primeira Integralizagao” para os CRI DI) ou a data de
pagamento da Remuneragao dos CRI DI imediatamente anterior, o que ocorrer por (ltimo até a data do seu efetivo
pagamento ("Remuneracao dos CRI DI"), em datas e valores indicados na tabela constante do Anexo Il do Termo de
Securitizagdo. 3.18.3. Remuneragao dos CRI IPCA: Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério dos CRI IPCA,
atualizados monetariamente na forma prevista no item 3.18.1. acima, incidirao juros remuneratérios a serem definidos
no Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis equivalente a taxa de fechamento
das Notas do Tesouro Nacional do Brasil (“NTN-B"), com vencimento em 2020, apuradas no 1° (primeiro) Dia Uteis
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescido de sobretaxa (spread) limitado a até 1,00%
(um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Prémio de Risco"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde 30 de setembro de 2016 (“Data da
Primeira Integralizagao” para os CRI IPCA) ou da data de pagamento da Remuneracao dos CRI IPCA imediatamente
anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento ("Remuneragéo dos CRI IPCA"), em datas e
valores indicados na tabela constante do Anexo Il do Termo de Securitizagdo. A Remuneracdo dos CRI DI e a
Remuneracdo dos CRI IPCA deverao ser calculadas e pagas nos termos previstos no Termo de Securitizagdo. 3.19.
Periodicidade de Pagamento de Amortizacao e dos Juros: 3.19.1. O Valor Nominal Unitério dos CRI DI sera
amortizado integralmente na Data de Vencimento dos CRI DI. O pagamento efetivo da Remuneragao dos CRI DI sera
feito em 60 (sessenta) parcelas sucessivas, sem caréncia, sendo o primeiro pagamento em 01 de novembro de 2016,
em cada uma das datas de pagamento estabelecidas no Anexo Il do Termo de Securitizacdo (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRI DI"). 3.19.2. O saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRI IPCA,
acrescido da Atualizacdo Monetdria, serd pago em 96 (noventa e seis) parcelas sucessivas, nos valores e datas de
vencimento e demais condices especificadas no Anexo Il deste Termo, sendo que a primeira parcela sera devida em 01
de novembro de 2016 e a Ultima parcela em 02 de outubro de 2024. O pagamento efetivo da Remuneracdo dos CRI
IPCA serd feito em 96 (noventa e seis) parcelas sucessivas, sem caréncia, sendo o primeiro pagamento em 01 de
novembro de 2016, em cada uma das datas de pagamento estabelecidas no Anexo Il do Termo de Securitizacdo (cada
uma, uma "Data de Pagamento dos Juros dos CRI IPCA"). 3.20. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate
Antecipado: A Devedora poderd, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao das Debéntures,
ou seja, a partir do dia 04 de agosto de 2018, inclusive, promover o resgate antecipado facultativo total ou a
amortizacao extraordindria facultativa parcial das Debéntures, nos termos da Clausula 6.2 e seguintes da Escritura de
Emissao de Debéntures, sendo que a definicao da série para qual sera realizado o resgate antecipado facultativo total
e/ou o amortizacdo extraordinria facultativa parcial sera realizada a critério exclusivo da Devedora. Nas hipoteses
mencionadas anteriormente, a Emissora promovera o consequente resgate antecipado total ou a amortizacdo
extraordinaria parcial dos CRI, observado o disposto na Clausula Sexta do Termo de Securitizacdo. 3.21. Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total: Adicionalmente, nas hipoteses abaixo especificadas, a Emissora realizara o resgate
antecipado total das Debéntures DI e/ou das Debéntures IPCA ("Resgate Antecipado Obrigatorio Total DI" e
"Resgate Antecipado Obrigatério Total IPCA", respectivamente, e em conjunto “"Resgate Antecipado
Obrigatério Total") e, consequentemente a Emissora realizara o resgate antecipado total dos CRI, nos termos da
Clausula 6.3 e seguintes da Escritura de Emissao de Debéntures, caso (i) apos 360 (trezentos e sessenta) dias contados
da data de assinatura do Contrato de Alienacao Fiducidria de Iméveis DI e/ou do Contrato de Alienacao Fiduciria de
Imdveis IPCA, ndo tenha sido efetivado o registro do referido Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imdveis DI e/ou do
Contrato de Alienacao Fiducidria de Imoveis IPCA no Cartério de Registro de Iméveis competente, ou a qualquer
momento seja verificada a impossibilidade do registro conforme deciséo judicial final da qual ndo caiba recursos, nos
termos da Clausula 3.1.3.3 do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imével DI e/ou do Contrato de Alienacdo Fiducidria
de Iméveis IPCA,; e (i) haja 0 pagamento de Multa Indenizatéria, nos termos da Clausula 10.12 e seguintes do Contrato
de Cessdo. 3.22. Vencimento Antecipado: 3.22.1. Vencimento Antecipado Automético. A Emissora declarara o
vencimento antecipado dos CRI e exigira da Devedora, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, o imediato e integral pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado,
atualizado, no caso dos CRI IPCA, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI, imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo dos Encargos Moratorios, dos prémios previstos nas Clausulas 6.5 e 6.6 do Termo, conforme
0 caso, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos, conforme previstos no Termo de Securitizacdo
("Montante Devido Antecipadamente”), na data que tomar ciéncia da ocorréncia das hipdteses descritas na
Clausula 6.10.1 do Termo de Securitizacdo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis ("Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”). 3.22.2. Vencimentos Antecipado Nao Automatico. Adicionalmente, tdo
logo a Emissora tome ciéncia dos eventos descritos na Clausula 6.10.2 do Termo de Securitizagao, ndo sanados no
prazo de cura, dever4 adotar as providéncias previstas na Clausula 6.11 do Termo de Securitizacdo ("Eventos de
Vencimento Antecipado Nao Automaticos"). 3.22.3. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado Nao-Automatico, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral DI e/ou uma Assembleia
Geral IPCA em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento. Caso (i) a referida Assembleia Geral DI
e/ou Assembleia Geral IPCA ndo seja instalada nem em primeira, nem em segunda convocacdo; ou (ii) a referida
Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA seja instalada (a) em primeira convocagao, e os Titulares de CRI DI e/
ou os Titulares de CRI IPCA representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRI DI em Circulacdo
e/ou dos CRI IPCA em Circulagao; ou (b) em segunda convocacao, e os Titulares de CRI DI e/ou os Titulares de CRI IPCA
representando, no minimo, 2/3 dos presentes, desde que estes representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
Titulares de CRI DI em Circulagao e/ou dos Titulares de CRI IPCA, decidam pela declaracéo do vencimento antecipado
das Debéntures DI e das Debéntures IPCA, conforme o caso, a Emissora devera formalizar uma ata de assembleia geral
de debenturistas aprovando a declaracdo do vencimento antecipado de todas as obrigacdes da Devedora constantes
da Escritura de Emissao de Debéntures e, consequentemente dos CRI DI e/ou dos CRI IPCA, conforme o caso, sendo
que a Devedora devera pagar o Montante Devido Antecipadamente no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento de comunicacéo enviada pela Emissora nesse sentido, que devera ser enviada no prazo méaximo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da referida Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA de Titulares de CRI ("Prazo
para Pagamento Antecipado"). Todavia, caso a respectiva Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA acima
mencionada seja instalada e nao haja deliberacao de Titulares de CRI DI e/ou de Titulares de CRI IPCA representando,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos respectivos CRI DI em Circulacdo e/ou CRI IPCA em Circulacao e/
ou 2/3 dos respectivos Titulares de CRI DI e/ou Titulares de CRIIPCA presentes, em segunda convocagao, contrariamente
a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures DI e/ou das Debéntures IPCA, conforme o caso, e
consequentemente dos respectivos CRI DI e/ou CRI IPCA, a Emissora deveréa formalizar uma assembleia geral de
debenturistas aprovando a declaracdo do vencimento antecipado em questao, observado os demais quéruns previstos
nas Clusulas 6.11 e seguintes do Termo de Securitizagao. 3.22.4. Na hipétese de vencimento antecipado na forma das
Clausulas 6.10.1, 6.10.2, 6.11 e 6.12 do Termo de Securitizacao, a Emissora declararé o vencimento antecipado dos
CRI, nos termos indicados no Termo de Securitizacao, devendo ser entregue notificacdo neste sentido pela Emissora a
Devedora. 3.22.5. Caso o resgate dos CRI ndo ocorra na forma estipulada no item anterior, além da Remuneracéo
devida, os Encargos Moratorios serdo acrescidos ao Montante Devido Antecipadamente, incidentes desde a data em
que tais valores seriam devidos até a data de seu efetivo pagamento. 3.22.6. Caso seja decretado o vencimento
antecipado das Debéntures, e consequentemente, dos CRI, apos o recebimento do Montante Devido Antecipadamente,
a Emissora efetuard o pagamento integral do saldo do Valor Nominal Unitério nao amortizado, atualizado, no caso dos
CRIIPCA, acrescido da Remuneracdo, dos Encargos Moratorios (se houver), do prémio previsto nas Clausulas 6.5 e 6.6
do Termo de Securitizacdo, conforme o caso, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos,
calculados pro rata temporis até a data do pagamento dos CRI declarados vencidos antecipadamente.
0O pagamento acima referido serd realizado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis (inclusive) contados do recebimento do
Montante Devido Antecipadamente a serem pagos pela Devedora, na forma e prazos previstos na Escritura de Emissao
de Debéntures. Caso a Emissora, tendo recebido os Créditos Imobiliarios, ndo realize o referido pagamento no prazo
acima estipulado, o Agente Fiduciario devera promover a liquidacdo dos Patrimonios Separados nos termos da
Clausula Nona do Termo de Securitizacdo. 3.23. Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado: Caso seja
verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, o Agente Fiduciario, devera assumir imediata e
transitoriamente a administracdo do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA ou promover a
liquidacao do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, na hipétese de a Assembleia Geral DI e/ou
de Assembleia Geral IPCA deliberar sobre tal liquidacao: (a) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de
recuperacdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;
(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (c) decretacéo de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela
Emissora; ou (d) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes pecunidrias ou nao
pecunidrias previstas no Termo de Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e ndo justificavel da Emissora, sendo que,
nessa hipétese, a liquidacdo do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure
por mais de 90 (noventa) dias, contados de notificacao formal comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario.
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3.23.1. Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracao, pelo Agente Fiduciario, do Patriménio Separado DI e/
ou do Patriménio Separado IPCA, devera ser convocada uma Assembleia Geral DI e/ou uma Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, com antecedéncia de 20 (vinte) dias da data de sua realizacdo, na forma estabelecida na Clausula
Décima Segunda abaixo e na Lei 9.514/97, para deliberar sobre eventual liquidacao do Patriménio Separado DI e/ou do
Patriménio Separado IPCA. 3.23.2. A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA deverd deliberar pela
liquidacao do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o caso, ou pela continuidade de
sua administragao por nova securitizadora, fixando, neste caso, a remuneragdo desta Ultima, bem como as condicoes
de sua viabilidade econémico-financeira. 3.23.3. A Emissora se compromete a praticar todos os atos, e assinar todos os
documentos, incluindo a outorga de procuracdes, para que o Agente Fiduciario possa desempenhar a administracdo
do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o caso, e realizar todas as demais funcoes a
ele atribuidas no Termo de Securitizacdo, em especial nesta Clausula Décima Primeira. 3.23.4. A Emissora devera
notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis a ocorréncia de qualquer dos eventos listados na Clausula 3.21.
acima. 3.24. Preco de Integralizacdo e Forma de lizacdo: Os CRI serdo subscritos e integralizados durante o
prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ou em qualquer Dia Util
anterior caso o Ultimo dia do referido prazo nao seja um Dia Util. O preco de integralizacdo dos CRI serd o correspondente
o Valor Nominal Unitério (atualizado no caso dos CRI IPCA), acrescido da sua Remuneracao, calculado de forma pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira Integralizacdo dos CRI até a data da sua efetiva
subscricao e integralizacao, sendo admitido &gio ou desagio (“Prego de Integralizacao”). 3.24.1. A integralizacdo dos
CRI serd realizada, em moeda corrente nacional, & vista, pelo Preco de Integralizacdo. 3.24.2. A integralizacdo dos CRI
sera realizada por meio da BM&FBOVESPA ou da CETIP. 3.25. Ambiente de Depésito, Distribuicao, Negociacao,
Custodia Eletronica e Liquidagao Financeira: os CRI serao depositados para distribuicao (i) no mercado primario (a)
por meio do Médulo de Distribuicao de Ativos ("MDA™"), administrado e operacionalizado pela CETIP; e/ou (b) DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (i) no mercado secundario, por meio
do (a) Sistema CETIP 21 ("CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP; e/ou (b) PUMA Trading System
(“PUMA"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacao financeira
e a custodia eletronica de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso, e
distribuidos com a intermediacao dos Coordenadores e das Instituicoes Participantes, conforme o caso, nos termos da
Instrucao CVM n° 400, da Instrucao CVM n° 414 e do Contrato de Distribuicao. 3.26. Forma e Procedimento de
Colocagdo dos CRI: Os CRI sao distribuidos pelos Coordenadores sob regime misto de colocacdo. A distribuicdo
publica dos CRI contara com (i) garantia firme de colocacéo e liquidacao prestada pelos Coordenadores da Garantia
Firme, de forma individual e ndo solidéria, até o montante de R$112.500.000,00 (cento e doze milhdes e quinhentos
mil reais) em proporcao a ser definida apés o Procedimento de Bookbuilding e no Dia Util anterior a Primeira Data de
Integralizacao, observado o seguinte cauculo: 50/175*(R$ 175.000.000,00 - o volume de CRI efetivamente distribuido,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding) para o Votorantim, e 62,5/175*(R$ 175.000.000,00 - o volume
de CRI efetivamente distribuido, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding) para o BTG Pactual (*Garantia
Firme"); e (ii) melhores esforcos de colocacdo para os demais CRI objeto da Oferta, correspondentes a 62,5/175
(sessenta e dois e meio cento e setenta e cinco avos) dos CRI objeto da Oferta, em montante limitado a R$62.500.000,00
(sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), bem como aqueles decorrentes de eventual exercicio da Opcao de Lote
Adicional e a Opcdo de Lote Suplementar. 3.26.1. Observadas as disposicoes da regulamentacéo aplicavel e atendidas
as condicoes suspensivas previstas no " Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de
Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacao, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios das 128° e 1307 Séries da
12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo", a ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a
Devedora ("Contrato de Distribuicao"), a distribuicdo dos CRI é publica, sob regime misto de garantia firme e
melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores, conforme previsto no artigo 33, paragrafo
3°, da Instrucdgo CVM n° 400, observados os termos e condicdes estipulados no Contrato de Distribuicdo. 3.26.2. Os
CRI serdo distribuidos publicamente a investidores profissionais e qualificados, observando o seguinte direcionamento
da distribuicao ("Direcionamento da Oferta"): (i) até 20% (vinte por cento) de investidores profissionais nos termos
da legislacdo aplicavel ("Investidores Institucionais"); e (ii) até 80% (oitenta por cento) de investidores que sejam
considerados como qualificados, nos termos da legislacao aplicavel ("Investidores Nao Institucionais"). 2.26.2.1. O
Procedimento de Bookbuilding seré presidido por critérios objetivos, tendo em vista que os Coordenadores organizarao
a colocacéo dos CRI perante os investidores interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica, sem fixacao de lotes minimos ou méaximos. 2.26.2.2. Na hipotese
de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao
Institucionais, os CRI restantes serao direcionados para os Investidores Institucionais. Assim como, na hipétese de nao
ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores
Institucionais, os CRI restantes serdo direcionados para os Investidores Nao Institucionais. 2.26.2.3. Os CRI serao
distribuidos publicamente a investidores profissionais e qualificados, observando o Direcionamento da Oferta. 2.26.2.4.
Apos o encerramento do Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores verificardo a demanda para os CRI DI e
para os CRI IPCA, cabendo aos Coordenadores, em conjunto com a Devedora, decidir o volume de emissdo em cada
uma das Séries. 2.26.2.5. Caso seja apurado, durante o Procedimento de Bookbuilding, que a demanda para a
distribuicdo dos CRI é insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, poder-se-a proceder a realocacdo da
distribuicdo, em conformidade com a demanda verificada. 3.26.3. Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de
subscricao dos CRI, foi considerado, como "Periodo de Reserva”, o periodo compreendido entre os dias 12 de agosto
de 2016, inclusive, e 09 de setembro de 2016, inclusive, enquanto o "Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”
corresponderd ao periodo compreendido entre os dias 12 de agosto de 2016, inclusive, e 30 de agosto de 2016,
inclusive, (encerrando-se, portanto, 7 (sete) Dias Uteis antes do encerramento do Periodo de Reserva). 3.26.4. O
processo de distribuicdo dos CRI podera contar com a ades@o de instituicoes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro que estejam participando da distribuicdo publica dos CRI, conforme convidadas pelo
Coordenador Lider na forma do Contrato de Distribuicao (“Institui¢des Participantes"), e estdo sujeitas as mesmas
obrigacoes e responsabilidades dos Coordenadores previstas no Prospecto e no Contrato de Distribuicao, inclusive no
que se refere as disposicoes regulamentares e legislacao em vigor. 3.26.5. Adicionalmente, os Coordenadores realizardo
a distribuicdo dos CRI aos Investidores, a partir da (i) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (i) divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo para os Investidores ("Data de Inicio da Oferta"), o
que ocorrer por Ultimo. A distribuicdo publica dos CRI sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso, observado o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo. 3.26.6. Nos
termos do artigo 55 da Instrugdgo CVM n° 400, foi aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, com possibilidade de reservas antecipadas e sem limite maximo de tal
participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Para fins da Oferta, "Pessoas Vinculadas" sao Investidores que sejam:
(i) controladores ou administradores da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas & Emisséo ou a
distribuicdo dos CRI, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau; (ii) controladores ou administradores dos Coordenadores ou de qualquer das Instituicdes Participantes; (i)
empregados, operadores e demais prepostos dos Coordenadores ou de qualquer das Instituicdes Participantes
diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes auténomos que prestem servicos aos Coordenadores
ou a qualquer das Instituicoes Participantes; (v) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores ou
qualquer das Instituicoes Participantes, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por qualquer um dos Coordenadores ou por qualquer das Instituicdes Participantes; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas pelos Coordenadores ou por qualquer das Instituicdes Participantes desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados. 3.26.6.1. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCESSO
DE BOOKBUILDING PODERA CAUSAR A MA-FORMACAO NA PRECIFICACAO DOS JUROS REMUNERATORIOS DOS
CRI, BEM COMO AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DOS CRI NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING,
VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL OS FATORES DE RISCO “A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE
SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA PODERA AFETAR A LIQUIDEZ DOS CRI NO MERCADO
SECUNDARIO", E "A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA TAXA DE REMUNERACAO
FINAL DOS CRI E PODERA RESULTAR NA REDUCAO DA LIQUIDEZ DOS CRI", NA PAGINA 135 DO PROSPECTO
PRELIMINAR. 3.26.7. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRI objeto da Oferta, nao
sera permitida a colocagao de CRI perante Pessoas Vinculadas, tendo sido as intencoes de investimento realizadas por
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400, exceto pela
colocacdo de CRI perante Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Ndo Institucionais (e, portanto, estejam alocados
dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado a Investidores N&o Institucionais) e tenham apresentado
Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no ambito do
procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberagao da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005. 3.26.7.1.
Sem prejuizo da Garantia Firme prestada pelos Coordenadores da Garantia Firme, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicao, a Securitizadora se comprometera a subscrever e integralizar parcela correspondente a 62,5/175 (sessenta
e dois e meio cento e setenta e cinco avos) dos CRI inicialmente ofertados (os quais nao estao abrangidos pela Garantia
Firme de colocagao e liquidagao outorgada pelos Coordenadores da Garantia Firme, conforme previsto no Contrato de
Distribuicao) e que ndo venham a ser subscritos e integralizados pelos investidores, nos termos e condicdes abaixo
previstos, até 0o montante maximo de R$62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais) ("Compromisso
de Subscricao"), nos termos do Contrato de Distribuicao. 3.26.7.2. Apos o processo de Bookbuilding e no Dia Util
anterior & Primeira Data de Integralizacao, seré calculado o volume objeto da Garantia Firme dos Coordenadores da
Garantia Firme, da seguinte forma: a) Se para o BTG Pactual: (62,5/175)*(R$175.000.000,00 - volume de CRI alocado
aos investidores no processo de Bookbuilding); e b) Se para o Votorantim: (50/175)*(R$175.000.000,00 - volume de
CRI alocado aos investidores no processo de Bookbuilding). 3.26.8. Nao sera (i) constituido, pelo Coordenador Lider,
fundo de sustentacao de liquidez; ou (i) firmado, pelo Coordenador Lider, contrato de garantia de liquidez para os CRI.
3.26.9. Nao sera firmado contrato de estabilizacao de preco dos CRI no ambito da Oferta. 3.26.10. Os Coordenadores
ndo concederao qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRI no ambito da Oferta.
3.26.11. Oferta Nao Institucional: Conforme previsto no Direcionamento da Oferta, o montante equivalente a 80%
(oitenta por cento) dos CRI seré destinado a colocagdo publica prioritéria junto aos Investidores N&o Institucionais que
preencherem e apresentarem aos Coordenadores ou as Instituicdes Participantes os respectivos Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva ou o Perfodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto para suspensao e cancelamento da Oferta e para alteracao, modificacao
ou revogacdo da Oferta ("Oferta Nao Institucional"). A Oferta Nao Institucional ocorrera de acordo com as condicoes
a sequir expostas: (i) cada um dos Investidores Nao Institucionais devera efetuar um Pedido de Reserva, perante os
Coordenadores ou as Instituicdes Participantes, devendo ter preenchido o Pedido de Reserva, observado que: (a) os
Investidores Nao Institucionais que nao sejam Pessoas Vinculadas, deverdo apresentar seus respectivos Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva; (b) os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo
apresentar os respectivos Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. O Investidor Ndo
Institucional que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pelos Coordenadores ou pela respectiva Instituicao
Participante; e (c) os Investidores Nao Institucionais, inclusive os Investidores N&o Institucionais qualificados como
Pessoas Vinculadas, ndo participarao da Oferta Institucional e do Procedimento de Bookbuilding, nem farao parte da
definicao da Remuneragao dos CRI; (ii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais poderdo indicar uma
taxa minima de Remuneracao, desde que nao seja superior a taxa maxima determinada para a Remuneracao dos CRI
Dl e para a Remuneracéo dos CRI IPCA, sendo esta taxa condicao de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitagao da
Oferta; (jii) o Pedido de Reserva do Investidor Nao Institucional sera cancelado caso a taxa de juros minima referente a
Remuneracao, por ele indicada, seja superior a taxa da Remuneracao estabelecida no Procedimento de Bookbuilding;
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(iv) foi concedida pela CVM a dispensa da vedacdo prevista no artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400, nos termos do inciso |,
alinea "c", da Deliberagao da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, tendo em vista que: (a) a data de término dos pedidos
de reserva efetuados por Investidores caracterizados como Pessoas Vinculadas sera, no minimo, 7 (sete) Dias Uteis anteriores
ao encerramento do Procedimento de Bookbuilding; e (b) as Pessoas Vinculadas qualificadas como Investidores Nao
Institucionais estdo sujeitas as mesmas condicdes que os demais investidores da Oferta N&o Institucional, inclusive quanto a
nao participacdo no Procedimento de Bookbuilding para a definicao da Remuneracéo dos CRI. Desta forma, em caso de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de CRI, os Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas que sejam
Investidores Nao Institucionais, preenchidos durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, ndo serao cancelados, e os
Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais, preenchidos fora do Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, serdo cancelados; (v) caso o total de CRI objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) dos CRI, todos os Pedidos de Reserva serdo
integralmente atendidos e os CRI remanescentes serao destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional (conforme detalhado abaixo); (vi) caso o total de CRI correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado & Oferta Nao Institucional, os CRI destinadas & Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os
Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRI indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de CRI; (vii) os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a
quantidade de CRl inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva, observado, no caso de atendimento
parcial dos Pedidos de Reserva, o critério de rateio do item (vi) acima; (viii) apds a concessao do registro da Oferta pela CVM,
até as 17 (dezessete) horas do Dia Util imediatamente posterior a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, serdo informados
a cada Investidor N&o Institucional, pelos Coordenadores ou pela Instituigao Participante que recebeu o respectivo Pedido de
Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia: (a) a data de
subscricao e integralizagdo dos CRI; (b) a quantidade de CRI alocada ao referido Investidor N&o Institucional e seu respectivo
valor do investimento, observados, se for o caso, os critérios de rateio previstos no item (vi) acima e o valor indicado no Pedido
de Reserva e de possibilidade de cancelamento do Pedido de Reserva; e (€) a Remuneracao dos CRI; (ix) cada Investidor Nao
Institucional deverd pagar o Preco de Integralizacao dos CRI aos Coordenadores ou a Instituicao Participante que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva, a vista, em moeda corrente nacional, com recursos imediatamente disponiveis; (x) o Pedido de
Reserva do Investidor N&o Institucional sera automaticamente cancelado caso ndo haja pagamento pontual junto aos
Coordenadores ou a Instituicao Participante onde o Pedido de Reserva do Investidor N&o Institucional tenha sido realizado; (xi)
os Coordenadores ou a Instituicdo Participante junto a qual o Pedido de Reserva do Investidor N&o Institucional tenha sido
realizado, entregard a cada Investidor Né&o Institucional o nimero de CRI alocado ao respectivo Investidor N&o Institucional;
(xii) nao seré concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores ou pela Emissora aos Investidores; e (xiii) os itens
acima estarao sujeitos ao disposto quanto & suspensao, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, nos termos do
artigo 19 e seguintes da Instrugago CVM n° 400. 3.26.12. Oferta Institucional: Os CRI que nao tiverem sido alocados aos
Investidores N&o Institucionais serdo destinados aos Investidores Institucionais de acordo com o seguinte procedimento
("Oferta Institucional"): (i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever CRI deverao apresentar suas ordens de
investimento aos Coordenadores ou as Instituicoes Participantes na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding,
nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores minimos e
méximos de investimento; (ii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deve assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas ordens de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding; (iii) os Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas participarao do Procedimento de Bookbuilding no limite de 100% do valor da Oferta Institucional; (iv) os
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas nao farao jus a dispensa da vedagao prevista no artigo 55 da Instrucéo
CVM 400, nos termos do inciso |, alinea "c", da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, concedida
exclusivamente no ambito da Oferta Nao Institucional; (v) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 dos CRI, ndo
sera permitida a colocagao de CRI perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencoes de
investimento apresentadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400; (vi) os Coordenadores poderao levar em conta as relagoes com seus clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora; (vii) caso as intencoes de
investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de CRI remanescentes apds o atendimento da
Qfena Nao Institucional, os Coordenadores farao a alocacéo de forma discricionaria; (viii) até as 17 (dezessete) horas do Dia
Util imediatamente seguinte a data de publicagdo do Antincio de Inicio, os Investidores Institucionais serdo informados, por
meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre: (a) a data de subscriao e
integralizacdo dos CRI; (b) a quantidade de CRI alocadas para o referido Investidor Institucional; e (c) a Remuneracdo dos CRI;
(ix) cada Investidor Institucional devera pagar o Preco de Integralizacdo dos CRI alocados, a vista, em moeda nacional, em
recursos imediatamente disponiveis; e (x) observado o disposto no item (i) acima, caso ndo haja pagamento pontual junto
aos Coordenadores ou a Instituicao Participante onde a ordem de investimento do Investidor Institucional tenha sido realizada,
a referida ordem de investimento podera ser cancelada ou realocada a outros Investidores Institucionais, nas mesmas
condices definidas no encerramento do Processo de Bookbuilding e a critério discriciondrio dos Coordenadores, em até 7
(sete) Dias Uteis da data prevista para a devida subscricao e integralizagao dos CRI. 3.26.13. No ambito da Oferta, quaisquer
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas poderéo realizar reservas no Periodo de Reservas para Pessoas Vinculadas. 3.26.14. As
reservas das Pessoas Vinculadas e dos Investidores N&o Institucionais ser&o realizadas por meio do recebimento de Pedidos de
Reserva irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto quanto a suspensao e ao cancelamento da Oferta e quanto a
alteracdo ou modificagdo das circunstancias e revogacdo da Oferta. 3.26.15. Os Investidores Institucionais participarao da
Oferta por meio do Procedimento de Bookbuilding e suas ordens de investimento serao dadas até a data de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding. 3.26.16. Caso o total de CRI correspondente s intencoes de investimento ou aos Pedidos de
Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar exceda o Valor Total da Emissao, serdo atendidos
os Pedidos de Reserva e as intencoes de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as
intencdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo
que todos os Pedidos de Reserva e todas as intencdes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRI indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengées de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRI.
3.26.17. A liquidacgo fisica e financeira dos CRI ocorrera em uma ou mais datas a serem definidas pelos Coordenadores (cada
uma, uma "Data de Liquidagdo"), sendo certo que a primeira data de liquidacao dos CRI ocorrera em 2 (dois) Dias Uteis ap6s
a divulgacdo do Anlncio de Inicio ("Primeira Data de Liquidagdo") e a Ultima data de liquidacao dos CRI sera
obrigatoriamente 60 dias apés a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ou qualquer outra Data de Liquidacao anterior
em que tenha ocorrido a subscricao e integralizacéo da totalidade dos CRI ("Ultima Data de Liquidagao®). Caso referido 60°
(sexagésimo) dia ndo seja um Dia Util, a dltima data de liquidacao sera qualquer Dia Util anterior, mas nao posterior. 3.26.18.

Ishow e Procedi de Bookbuilding: Apos a publicagao do presente Aviso ao Mercado e a disponibilizagao do
Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizardo apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentagoes
individuais) sobre os CRI e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores utilizardo
em tais apresentacoes aos Investidores foram previamente submetidos & aprovacao ou encaminhados & CVM, conforme o
caso, nos termos da Instrucao CVM n° 400. 3.26.18.1. A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacéo deste
Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizardo a coleta de intencoes de investimento, para os Investidores Institucionais e Nao
Institucionais, no ambito da Oferta, com recebimento de reservas, sem fixacdo de lotes méaximos ou minimos, para definicdo
(i) da taxa de juros aplicavel & Remuneracao dos CRI; (i) da quantidade de CRI a ser alocada em cada uma das Séries; e (i)
do exercicio ou ndo da Opgao de Lote Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional. O Procedimento de Bookbuilding sera
presidido por critérios objetivos, tendo em vista que os Coordenadores organizaréo a colocacao dos CRI perante os Investidores
interessados, levando em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos. 3.27. Prazo de Colocagdo: O prazo maximo para colocacao dos CRI é de 6 (seis)
meses, contados da data de divulgacdo do Antincio de Inicio da Oferta, nos termos da regulamentagao aplicavel ou até a data
de divulgacéo do Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (*Prazo Maximo de Colocagdo"). 3.28. Destinagao
dos Recursos: A Devedora, nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures, comprometeu-se a direcionar os recursos
obtidos com a integralizacdo das Debéntures, diretamente ou através de suas subsidiérias, (i) para o reembolso de gastos ou
despesas incorridas em até 2 (dois) anos anteriores a data de encerramento da oferta das Debéntures na construcdo, compra,
venda, expansao, manutencao e desenvolvimento de determinados Empreendimentos imobilidrios e/ou participacao em
sociedade de proposito especifico, nos termos do objeto social da Devedora, conforme descritos no Anexo Il da Escritura de
Emisséo de Debéntures, bem como (i) para a construcdo, compra, venda, expansao, manutengao e desenvolvimento de
determinados Empreendimentos imobilidrios e/ou participacdo em sociedade de propésito especifico, nos termos do objeto
social da Devedora, conforme descritos no Anexo Il da Escritura de Emissao de Debéntures. A destinacao dos referidos recursos
serd comprovada pela Devedora na forma do Anexo VI da Escritura de Emissao de Debéntures mediante o envio de notas
fiscais ou documentos equivalentes. Para maiores informacoes a respeito da destinacdo dos recursos, consultar a Secao
"Destinacdo de Recursos" na pagina 101 do Prospecto. 3.29. Assembleia Geral: Os Titulares de CRI poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares d CRI DI e/
ou dos Titulares de CRI IPCA, observados os quéruns e procedimentos dispostos no Termo de Securitizagao. 3.30. Direitos,
Vantagens e Restri¢oes dos CRI: Sem prejuizo das demais informag6es contidas no Prospecto e no Antincio de Inicio, sera
instituido regime fiduciario sobre os Créditos Imobiliérios, nos termos do Termo de Securitizacéo. A cada CRI corresponderd
um voto na assembleia geral de titulares dos CRI. Os Créditos Imobilidrios séo garantidos nos termos das Garantias. Os CRI
poderao ser negociados no mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta. 3.31. Inexisténcia de
Manifestacao de Auditores Independentes: As demonstracoes financeiras anuais e as informagoes financeiras trimestrais
- ITR da Devedora, anexas ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisdo por parte de auditores independentes.
Os nimeros e informagdes presentes no Prospecto Preliminar nao foram objeto de revisao por parte de auditores
independentes, e, portanto, nao foram obtidas quaisquer manifestacoes de auditores independentes acerca da
consisténcia das informagoes financeiras constantes do Prospecto Preliminar, relati ite as d ragoe:
financeiras publicadas, conforme recomendacao constante do Cédigo ANBIMA. 3.32. Fatores de Risco: Para uma
explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da deciséo de investimento nos CRI,
consultar a Secao "Fatores de Risco" do Prospecto Preliminar.

DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de CRI no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito de empresas do setor de shopping centers.

DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO

A Devedora, a Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgacdo da Oferta mediante a disponibilizacdo de material
publicitario referente a Oferta, no periodo entre a data em que o Prospecto Preliminar for disponibilizado e a Data da
Integralizacdo. Para mais informacdes sobre os CRI, favor contatar a Devedora a Emissora e/ou os Coordenadores, nos
enderecos descritos no item 7 abaixo.

Para mais informagdes a respeito da Oferta e dos CRI, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/
ou paginas da internet da Emissora, do Coordenador Lider, da BM&FBOVESPA, da CETIP e/ou da CVM, indicados nos itens 7
e9asequir.

6.

arios DI"); e (ii) 1 (uma) CCI (“CCI IPCA”) representativa da totalidade dos direitos de crédito decorrentes das debéntures da 12 série objeto da Escritura de Emissao de Debéntures (“Debéntures IPCA”), a serem emitidas na Data de Emissao das Debéntures, bem como de todos e quaisquer outros encargos devidos por forca da Escritura de Emissao de Debéntures, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como, mas sem se limitar, a atualizacdo monetaria, juros remuneratorios, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizacées, despesas, custas, honorarios,

CRONOGRAMA TENTATIVO
A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:
S Eventos Prevista 0@

1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 06/06/2016
2. Publicacao do Aviso ao Mercado 04/08/2016
3. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 04/08/2016
4. Inicio do Roadshow 04/08/2016
5. Inicio do Periodo de Reserva 12/08/2016
6. Data limite para realizacao de reservas por Pessoas Vinculadas 30/08/2016
7o Encerramento do Periodo de Reserva 09/09/2016
8. Procedimento de Bookbuilding 09/09/2016
9. Registro da Oferta pela CVM 27/09/2016
10. Publicagédo do Anuncio de Inicio 29/09/2016
1. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 29/09/2016
12. Data de Liquidacao Financeira 30/09/2016
13. Data de Inicio de Negociacao dos CRI na BM&FBOVESPA 03/10/2016
14. Data de Inicio de Negociacéo dos CRI na CETIP 03/10/2016
15. Divulgacao do Anuncio de Encerramento 08/11/2016

M As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacoes.

@ Toda e qualquer modiificacdo no Cronograma de Etapas da Oferta devera ser comunicada & CVM e poderd ser analisada
pela CVM como modificacdo da Oferta, conforme os artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400. Nessa hipdtese, os Investidores
que ja tiverem aderido & Oferta serdo comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagao passivel de comprovagao, a respeito da modificacao efetuada, para que confirmem, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicaco, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a
manutengdo em caso de siléncio, conforme detalhado na secdo "Alteracdo das Circunsténcias, Revogagao ou Modificagdo de
Oferta" na pagina 80 do Prospecto.

PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar estard disponivel na data da publicacao deste Aviso ao Mercado, nos seguintes endereos e paginas da
rede mundial de computadores, em meio fisico e eletrénico:

¢ Emissora

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZA@AO

Rua Amauri, n° 255, 5° andar (parte), Jardim Europa, CEP 01448-000, Sao Paulo - SP

At.: Estruturacdo

Tel.: (11) 3127-2700

. (11) 3127-2708

Site: www.rbcapital.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.rbcapital.com/Arquivos/2016/Prospectos/CRI/RB_CAPITAL
Prospecto_Series_128_130_Aliansce.pdf

Coordenadores

RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Amauri, n° 255, 5° andar (parte), Jardim Europa, 01448-000, S&o Paulo - SP

At.: Departamento Distribuicao

Tel.: (11) 3127-2700

Fax: (11) 3127-2708

E-mail: distribuicao@rbcapital.com

Website: www.rbcapitaldtvm.com

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.rbcapitaldtvm.com/Arquivos/2016/Prospectos/CRI/
RB_CAPITAL_Prospecto_Series_128_130_Aliansce.pdf

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Machado Vaz

Tel.: (11) 3383-2576

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/
InvestmentBanking/MercadoCapitais. Neste website clicar em "2016" no menu a esquerda e a seguir em
"Prospecto Preliminar” logo abaixo de "Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis Imobilidrios das 128 e
1307 Séries da 1* Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacdo"

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nacoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Jodo C. Del Nero Frizzo

Tel: (11) 5171-1651

Fax: (11)5171-1919

Site: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website clicar
em "Aliansce S.A. - Prospecto Preliminar CRI - Certificados de Recebiveis Imobiliarios")

DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INIiCIO E DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

O Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instruggo CVM n° 400, e o Anuincio de Encerramento, elaborado
nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 400, ser&o divulgados, nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM n° 400,
na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da CVM; da CETIP e (iv) da
BM&FBOVESPA.

OUTRAS INFORMACOES

Os investidores que desejarem obter mais informacoes sobre a Oferta e os CRI, deverdo dirigir-se aos enderecos ou
dependéncias do Coordenador Lider e/ou da Emissora indicados acima ou, ainda, 8 CVM ou a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,
nos enderecos indicados abaixo:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Antonio Prado, n°® 48, Sao Paulo - SP

http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/pr ivativos/ p
listadas.htm (neste site, selecionar o nome da empresa e clicar em “Informacdes Relevantes”, em “Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica” e acessar o Prospecto Preliminar com data de referéncia de 04 de agosto de 2016.

d d ist. d.

itos/li:

: I/
iavel/

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br: No final desta pagina acessar, em "Comunicados e Documentos" o link "Prospectos” e,
em seguida, no campo disponivel, acessar "Prospectos de CRI" e no campo "Titulo" digitar "RB Capital Companhia de
Securitizagao" e acessar o prospecto preliminar das 128 e 130 Séries da 12 Emissdo com a data mais recente.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, Rio de Janeiro - RJ ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br: Neste website, acessar "Informacdes de Regulados" ao lado esquerdo da tela, clicar em
"Companhias", clicar em "Consulta a Informacdes de Companhias”, clicar em “Documentos e Informagoes de
Companhias”, buscar "RB Capital Companhia de Securitizacdo” no campo disponivel. Em seguida acessar "RB Capital
Companhia de Securitizacdo" e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar
"download" em "Prospecto Preliminar CRI Séries 128 e 130", referente ao Prospecto Definitivo da 128 e 130° séries da
12 (primeira) emissao de CRI da RB Capital Companhia de Securitizacao.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

As informacdes incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de analise por parte da CVM, a qual ainda n&o se manifestou
a respeito. O Prospecto Preliminar esta sujeito a complementacao e correcdo.

O Prospecto Definitivo estara a disposicao dos investidores nos enderecos indicados nos itens 7 e 9 acima, apos o registro da
Oferta pela CVM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO "FATORES DE RISCO", DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS
SECOES "FATORES DE RISCO" E "RISCO DE MERCADO", NOS ITENS 4.1 e 5.1 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR
NOS CRI.

"0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS
CRI A SEREM DISTRIBUIDOS."

Aquisicdo de Valores Mobilidrios.
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da compan
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendagao de investimento.

A(0) presente oferta plblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicao e
registro ou analise ﬁréwa da presente Oferta Plblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées
ia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
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